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La información contenida en esta presentación puede verse
modificada o quedar desactualizada en un periodo breve de
tiempo.

En este momento esta teniendo lugar un amplio desarrollo
normativo en el ámbito de las finanzas sostenibles que genera
novedades en la materia de forma frecuente.
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Fuente: La inversión sostenible y responsable en España - Estudio Spainsif 2020
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Fuente: La inversión sostenible y responsable en España - Estudio Spainsif 2020
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“inversiones en una actividad económica que contribuyan a un objetivo
medioambiental, medido, por ejemplo a través de indicadores clave de eficiencia de
recursos relativos al uso de la energía, de la energía renovable, consumo de materias
primas, agua y suelo, producción de residuos y emisiones de gases de efecto
invernadero e impacto sobre la biodiversidad y la economía circular o las inversiones en
una actividad económica que contribuyan a un objetivo social (…); siempre y cuando las
inversiones no perjudiquen significativamente a ninguno de dichos objetivos y las
empresas beneficiarias sigan prácticas de buena gobernanza.”

Definición extraída del Artículo 2 del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.
Entrada en vigor el 10 de marzo de 2021

Inversiones sostenibles
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Todas las entidades financieras que venden productos en la Unión Europea (UE) deben
clasificar los productos que gestionan y comercializan o sobre los que asesoran en tres
categorías:

➢ Productos que integran riesgos de sostenibilidad (artículo 6)

➢ Productos que promueven características medioambientales o sociales (artículo 8)

➢ Productos con un objetivo de inversión sostenible (artículo 9)

Reglamento de Divulgación de Finanzas Sostenibles (SFDR) 
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Fuente: BNP Paribas

Árbol de decisiones del SFDR
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Ejemplos de inversor institucional: fondos de planes de pensiones de empleo, aseguradoras, bancos, 
gestoras de activos de vehículos de inversión colectiva, fondos de inversión soberanos, etc

Fuente: La inversión sostenible y responsable en España - Estudio Spainsif 2020
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➢ Fondos de inversión: renta fija y variable, soberana, corporativa

➢ Bonos de sostenibilidad: verdes, sociales, de impacto social, 

➢ Planes de pensiones individuales y de empleo

➢ Seguros de vida ahorro

➢ Fondos de capital riesgo 

➢ Otros productos financieros: microfinanzas, ...
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➢ Hipoteca verde

➢ Préstamo al consumo sostenible: reforma, vehículos, etc

➢ Líneas de financiación para PYME con criterios ASG

➢ Fondos de inversión retail

➢ l caso de la inversión indexada sostenible
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Fuente:Allianz Global Investors, 
The Nielsen Company: Global 

Investment Study 
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➢ Fondos de pensiones de empleo 

➢ El caso de los Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles y 

otros Bonos
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Fuente: La inversión sostenible y responsable en España - Estudio Spainsif 2020
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Fuente: Estudio de Inversión Institucional 2019. Schroders
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Fuente: Estudio de Inversión Institucional 2019. Schroders
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1.  Introductory question  

➢ Should sustainable products be included in your investments where possible?

Minimum legal requirements

Fuente: Draft supplement to Regulation (EU) 2017/565 of 8.6.2020

Se entiende por «preferencias de sostenibilidad» la decisión de un cliente respecto a si algunos de los 
siguientes tipos de instrumentos financieros deben formar parte de sus inversiones y, de ser así, en 
qué medida:

Un instrumento financiero para el que el cliente determine que una 
proporción mínima debe invertirse en actividades sostenibles conforme a 
la definición de taxonomía

Un instrumento financiero para el que el cliente determine que una 
proporción mínima debe invertirse en actividades sostenibles conforme a la 

definición de SFDR

Un instrumento financiero que tengan en cuenta principales incidencias 
adversas cuando los elementos cualitativos y cuantitativos demuestren que 

esta consideración haya sido determinada por el cliente

En el supuesto de que el
producto financiero no
cumpla ninguno de dichos
criterios, no podrá
ofrecerse al cliente ningún
producto y se le deberá
informar para que, en su
caso, modifique sus
preferencias de
sostenibilidad.

Fuente: FinReg360
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Los clientes sostenibles…

➢ Cada vez son más y de todos los tipos

➢ Son más conocedores de las ISR

➢ Son más cultos en sostenibilidad e inversión sostenible

➢ Disponen de más productos ISR

➢ Son más exigentes con los productos y la demanda de información sobre ellos

➢ Son cada vez más sociales



¡Gracias!
#conama2020

Congreso Nacional del Medio Ambiente.  #Conama2020


